2011-03-27

| sparen av finanskrisen kommer nya EU-initierade regelverk pa flera omraden, t.ex. krav pa
central motpartsclearing av icke standardiserade derivat och férandringar i investerarskyddet.
Nedan féljer en sammanfattning och lankar till férdjupningsinformation och forteckning éver
aktuella regelverksforslag.

Regelverksforandringar och konsultationer

EU-forslag till forordning/direktiv om icke standardiserade derivat, centrala motparter och
transaktionsregister (EMIR)

Forslaget omfattar tre omraden:

1. Icke standardiserade derivat

Syftar till att reducera systemrisker genom att 6ka siakerheten och effektiviteten i marknaden
for icke standardiserade derivat. Detta kan ske genom att krdva att derivat som uppfyller vissa
kriterier ska clearas av en central motpart.

2. Trade repository

Marknadens aktorer aldaggs att rapportera sina positioner i icke standardiserade derivat till en
"Trade Repository” eller i fall detta inte gar, till aktuell tillsynsmyndighet. Uppgifter om
aggregerade positioner ska kunna offentliggoras.

3. Krav pa foretag som agerar central motpart

Regelverket stéller krav pa hur verksamheten hos en central motpart ska organiseras. Bland
annat skall 1/3 av styrelsen besta av oberoende ledamoter och det ska finnas riskkommittéer
med representanter fran clearingmedlemmarna. Vidare foreslas bestaimmelser om
riskhantering och vilka sdakerheter en central motpart far acceptera.
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Forslag till andringar i investerarskyddet

Forslaget innehaller bland annat foljande punkter:

- Investerarskyddet 6kas fran 20 000 till 50 000 EUR

- Snabbare utbetalningar av investerarskyddet

- Skyddet utvidgas till att &ven omfatta fondandelsagare

Konsultation om centrala vardepappersférvarare och harmonisering av avvecklingscykeln
Konsultation i tva delar dar den forsta foreslar regelverk for centrala vardepappersforvarare.
Denna del omfattar tre avsnitt:

1. Omfattning och definition

Definitioner av vilka huvudtjanster en central vardepappersforvarare utfor, sasom
registerhallning, forvaring/kontohallning samt clearing och avveckling. Forslaget inbegriper
dock inte tjansten att fora aktiebok. Ej heller att fora individuella konton anses som
huvudtjanst, istallet foreslas detta som en tillaggstjanst som en central vardepappersforvarare
kan fa tillstand att tillhandahalla.

2. Auktorisation och tillsyn

Har beskrivs regelverk for auktorisation och tillsyn av centrala vardepappersforvarare samt det
som benamns som ”licence/passport regime”, d.v.s. mojligheter att agera och tillhanda tjanster
i andra lander an sitt ursprungsland.

3. Tilltréde och interoperabilitet

Har foreslas bland annat att emittenter fritt ska kunna valja central vardepappersforvarare for
utgivning av vardepapper. Interoperabilititet avser tilltrade mellan centrala
vardepappersforvarare och har forslas definitioner och harmonisering av dessa lankar.

Konsultationens andra del innehaller forslag om harmoniserat regelverk kring

avvecklingsdisciplin och sanktioner for vardepappersaffarer som inte avvecklas i tid. Vidare
foreslas en harmoniserad avvecklingscykel, d.v.s. en 6vergang fran dagens T+3 till T+2.
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Konsultation om dversyn av MiFID (Markets in Financial Instruments Directive)
EU-kommissionen har sant ut sitt betankande om 6versyn av MiFID pa konsultation.
Dokumentet tar upp forslag till andringar och tilldgg baserade pa erfarenheter och utveckling
sedan MIFID bérjade tillimpas i november 2007. Oversynen ar uppdelad i féljande omraden:

= Utvecklingen kring marknadsstruktur

= Forbattrad genomlysning fore och efter handel
= FOrbattringar kring marknadsdata

= Atgarder kring derivatmarknaden fér ravaror

= Transaktionsrapportering

= |nvesterarskydd

= Enhetlig tillsynspraxis

» (Okade befogenheter avseende tillsyn

Konsultation om krishantering inom banksektorn

Foreslar forebyggande atgarder inom banksektorn, sdsom ytterligare stresstester, 6kad tillsyn
och upprattande av rekonstruktionsplaner. Vidare diskuteras regler om samarbete mellan
ansvariga nationella myndigheter vid kriser i banker med gransoverskridande verksamhet.

Lankar till EU-kommissionen fér mer information kring regelverk och konsultationer

http://ec.europa.eu/internal market/index.htm

|II

Vilj ”a single market for capital”, financial services. Ytterligare information finns under
"Financial market infrastructures”, ”Securities” och “Banking”.

Financial Market infrastructures
http://ec.europa.eu/internal market/financial-markets/index en.htm

Securities
http://ec.europa.eu/internal market/securities/index en.htm

Banking
http://ec.europa.eu/internal market/bank/index en.htm
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